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SHRNUTI

Vysledky zatéZovych testd bankovniho sektoru v CR, které byly provedeny na datech ke konci tfetiho tvrtleti 2014, potvrzuji
dostatecnou odolnost bankovniho sektoru vici pfipadnym negativnim sokdm. Kapitdlova vybavenost celého odvétvi by zistala
vyrazné nad 8% regulatornim minimem i v zatéZovém scéndri, ktery pfedpokladd hypoteticky silny pokles ekonomické aktivity v
CR i zahrani&i. Hlavnim zdrojem odolnosti sektoru je jeho vysokd kapitdlova pfiméfenost, kterd ke konci zafi 2014 pfesdhla 18
%.

1. UvOD

Ceska narodni banka pravidelné hodnoti prostfednictvim zatéZovych testl dopady vyrazné nepfiznivych scénéid budouciho
vyvoje ekonomiky do domaciho bankovniho sektoru. Tento dokument prezentuje vysledky listopadovych zatézovych testg,
které byly provedeny na datech k 30. 9. 2014 a zaméfuji se na horizont nasledujicich tfi let. Pfi hodnoceni odolnosti sektoru
byl testovan dopad budouciho ekonomického vyvoje reprezentovaného jednim zakladnim a jednim zatézovym scénarem
na vybrané proménné charakterizujici zdravi bankovniho sektoru.

2. MAKROEKONOMICKE SCENARE

Zakladni scéndf je zaloZen na oficialni listopadové makroekonomické prognoze CNB zveFejnéné ve Zpravé o inflaci IV/2014
a predpoklada v letoSnim a pfistim roce rdst ekonomické aktivity o 2,5 %, ktery bude podporeny ristem zahranic¢ni i domaci
poptavky. Pro rok 2016 se predpoklada zrychleni ekonomického ristu na 2,8 %. Obecna mira nezaméstnanosti dle progno-
zy dosahne ke konci roku 2014 Urovné kolem 6,3 % a od nasledujiciho roku bude pozvolna klesat. Vlivem rostouci ekono-
mické aktivity se mira inflace v prGbé&hu leto3niho roku postupné zvysuje a v roce 2016 se dostava k 2% inflaénimu cili CNB.
S prognoézou je konzistentni stabilita trznich Urokovych sazeb do roku 2016 a jejich nasledny rist. Progndza dale predpo-
klada pouzivani kurzu jako nastroje ménové politiky do prvniho Ctvrtleti 2016.

Zatézovy scénar Evropa v deflaci predpoklada konec oziveni v eurozéné a vyrazny pokles ekonomické aktivity v EU. Z
divodu poklesu zahraniéni poptavky se ceska ekonomika navraci do recese, coz zpUsobi ndvrat pesimistickych ocekavani
soukromého sektoru ohledné dalsSiho ekonomického vyvoje a obnovi odkladani spotfeby domacnosti a investic podnikd.
Kombinace Utlumu zahrani¢ni a posléze i domaci poptavky zapficini citelny propad ekonomické aktivity v CR na celém
tfiletém horizontu a zpUsobi recesi ve tvaru ,V". Zaroven se naplni scénar dluhové deflace, kdy z ddvodu poklesu ekono-
mické aktivity, narlstu nezaméstnanosti a poklesu mezd dochazi vlivem cenové deflace k realnému nardstu dluhu soukro-
mého sektoru. Postupné vycerpavani financnich zdroji domacnosti i nefinancnich podnikd v kombinaci s rGstem realného
zadluzeni zapficini vyrazné zhorseni jejich schopnosti splacet své zavazky. Potize redlného sektoru dopadaji posléze i na
finan¢ni sektor, ktery zaznamena znacné Uvérové ztraty a zaroven citelny pokles zisk(. Ménova politika zOstava uvolnéna,
kdyz tfimésicni sazba PRIBOR setrvava na velmi nizké Urovni na celém horizontu testd a ménovy kurz oslabuje. Dlouhodo-
bé vynosy dluhopisl vsak skokové vzrostou vlivem narlstu globalni averze k riziku a prehodnoceni bezpeénosti nékterych
aktiv. Banky zaroven prehodnoti pohled na Uvéroveé riziko a zvysi rizikové pfirazky k Urokovym sazbam na nové Uvéry, které
i vlivem nar0stu dlouhodobych sazeb prejdou na vyrazné vyssi Uroven.

Vyvoj hlavnich makroekonomickych ukazateld zakladniho i zatéZového scénare zachycuji grafy 1—4.



ZATEZOVE TESTY — LISTOPAD 2014 | ;

Graf1 Graf 2
Alternativni scénare: vyvoj ristu realného HDP Alternativni scénare: vyvoj nezaméstnanosti
(mezirocné v %) (v %)
5 9 11 -
34 10 |
1 \ °]
8 i
-1 1
7 4
-3 1
6 i
-5 1
5 4
-7 -

09/11 09/12 09/13 09/14 09/15 09/16 09/17

7 3kladni scénar Evropa v deflaci

4
09/11 09/12 09/13 09/14 09/15 09/16 09/17

e Zakladni scénar

Evropa v deflaci

Graf 3 Graf 4
Alternativni scénare: vyvoj inflace Alternativni scénare: vyvoj 3M Pribor
(mezirocné v %) (v %)
6 - 3
5 i
4 4 5 |
3 /=
2 / \ P
4
inflaénicil\ f/ 14
: A
0
N \/ 0
_2 i
-3 - -1 4

09/11  09/12  09/13 ~ 09/14  09/15  09/16  09/17 (09/11  09/12  09/13  09/14  09/15  09/16  09/17

Zakladni scénar Evropa v deflaci

Zakladni scénar Evropa v deflaci

3. DOPAD MAKROEKONOMICKYCH SCENARU NA BANKOVNI SEKTOR

Nejvyznamnéjsim rizikem v ¢eském bankovnim sektoru je Uvérové riziko, které Ize kvantifikovat vyvojem podilu Ovérd
v selhani (NPL, Non-Performing Loans) na Uvérech celkem. Tento podil klesa v ramci Zdkladniho scéndre v letech 2015-2016
jen mirng, a to jak pro sektor nefinanénich podnikd, tak domacnosti (Grafy 5, 6).

Ve scénafi Evropa v deflaci by se kombinace propadu ekonomické aktivity, zvySené nezaméstnanosti a poklesu redlnych
mezd odrazila ve znatelném rdstu Uvérového rizika a ristem miry defaultu v sektoru nefinancnich podnikd i domacnosti.
Podil NPL by se vtomto scénafi pohyboval oproti Zdkladnimu scéndrfi na vyrazné vyssich Urovnich, a to nejen z pohledu
podilu NPL, ale i v absolutni vysi, na coz by banky musely vytvaret patfi¢nou Urover opravnych polozek s dalsim negativnim
dopadem do jejich ziskovosti.
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Graf g Graf 6
Pribéh podilu Gvérd v selhani: nefinanéni podniky Pribéh podilu Ovérd v selhani: obyvatelstvo
(v %) (v %)
14 - 10 -
12 A 91
10 81
7

8«\_/\_\ N

6 -
5«\/—‘\
4
4
2 3
0 2

09/11 09/12 09/13 09/14 09/15 09/16 09/17  09/11 09/12 09/13 09/14 09/15 09/16 09/17

Zakladni scénar Evropa v deflaci = Z3kladni scénar Evropa v deflaci

Dilezity predpoklad zatézovych testl se tyka vyvoje provozniho zisku bank, protoze ten slouzi jako prvni ,polstar* kryti
pripadnych ztrat bankovniho sektoru. Zakladni scéndr predpoklada mirny pokles tvorby provozniho zisku (mezirocné vzdy
zhruba o 5 %) z dGvodu pretrvavajici vysoké konkurence ve vSech segmentech trhu, ktera spolu s prostfedim nizkych Uroko-
vych sazeb vede k poklesu urokovych i poplatkovych ziskd, a to i pres predpokladané oZiveni Uvérové aktivity. V ramci
zatézového scénare dochazi k razantnimu propadu provoznich ziskd, které by na horizontu testd poklesly oproti roku 2013
kumulativné o zhruba 38 %.

Ackoliv je bankovni sektor oslaben nizsi ziskovosti a v zatézovém scénafi zasazen vysokymi Uvérovymi ztratami, zUstava
jako celek stabilni v obou scénafich a jeho agregovana kapitalova pfimérenost se vzdy pohybuje nad regulatornim mini-
mem 8 % s dostatecnou rezervou (Graf 7). Tohoto vysledku je dosazeno i navzdory konzervativnimu nastaveni fady pred-
pokladl zatéZovych testd. Podobné jako v pfipadé zatéZzovych testd ze ZFS 2013/2014 vykazuje bankovni sektor pro Za-
kladni scéndr vysokou miru odolnosti. Zakladem stability bankovniho sektoru je jeho vysoka kapitalova pfimérenost, ktera
od zacatku roku narostla o témér 1 procentni bod a ke konci 3. ¢tvrtleti roku 2014 Cinila 18 %.
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o zhruba 15 mld. K¢ (tj. cca 0,4 % HDP). Z hlediska velikosti
Zakladni scénar Evropa v deflaci sektoru se stale nejedna o hodnotu, kterd by mohla vyrazné

ohrozit jeho stabilitu.

* Banky se do situace nedostatené kapitalové pfiméfenosti mohou dostat i z toho divodu, 7e metodika zatéZovych testd hodnoti jejich obchodni
model z dlouhodobéjsiho hlediska jako neudrzitelny. Tato metodika nicméné vychazi z modelu univerzalni banky a u specializovanych bankovnich
instituci nemusi byt zcela pfesna. CNB proto u jednotlivych instituci hodnoti vysledky testu s ohledem na jejich specifické charakteristiky.
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Tento dokument byl zvefejnén 10. 12. 2014 a je umistén na webovych strankach CNB:
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